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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
DE PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

Al Accionista Unico de
Alzira Radio, S.A.:

1. He auditado las cuentas anuales de Alzira Radio, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2011 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria de pequefias y medianas empresas, correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a la entidad (que
se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales de pequefias y medianas empresas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que

resulta de aplicacion.

2. En mi opinion, las cuentas anuales de pequefias y medianas empresas del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Alzira Radio, S.A. al 31 de diciembre de 2011 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera

que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Sin que afecte a mi opinién de auditoria, llamo la atencion respecto de lo sefialado en las Notas 2cy
7 de la memoria adjunta, en las que se indica que la Sociedad ha incurrido en pérdidas en los Gltimos

ejercicios que han provocado que el balance e situacién al 31 de diciembre de 2011 presente una_
situacién de desequilibrio patrimonial, si bien el Accionista Unico ha prestado el apoyo financiero y
patrimonial necesario mediante la realizacion de aportaciones para la compensacion de las pérdidas.
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5LZIRA RADIO, S.A.

3ALANCE DE PYMES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Euros
ACTIVO Notas 31/12/2011 31/12/2010
ACTIVO NO CORRIENTE: 6.642,23 9.556,84
Inmovilizado material- 5 6.642,23 9.556,84
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado matenal 6 642,23 9.556,84
ACTIVO CORRIENTE: 47.418,50 32.461,21
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 20.377,35 15.324,8
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6 14.821,55 10.540,50
Otros créditos con las Administraciones Publicas 8 5.555,80 478430
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 27.041,15 17.136,41
TOTAL ACTIVO 54.060,73 42.018,05
Euros
PASIVO Notas 31/12/2011 31/12/2010
PATRIMONIO NETO: 21.648,91 15.396,06
FONDOS PROPIOS- 7 21.648,91 15.396,06
Capital 60.102,00 60.102,00
Reservas legal y estatutarias 5.744,29 (620,33)
Resultados de ejercicios anteriores (50.450,23) (36.728,25)
Mras aportaciones de socios 205.640,00 205.640,00
Resultado dei ejercicio (199.387,15)| (212.997,36)
PASIVO CORRIENTE 32.411,82 26.621,99
Deudas a corto plazo- - 2.469,59
Otros pasivos financieros - - 2.469,59
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 32.411,82 24.152 40
Proveedores 15.898.41 15593 24
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6.998.31
Deudas con las Administraciones Publicas 8 9.515.10 8.559,16
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 54.060,73 42.018,05
as Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
iel balance de situacion al 31\ de diciembre de 2011 \
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ALZIRA RADIO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE PYMES
EJERCICIOS 2011 Y 2010

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011.
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Euros
) Notas 2011 2010
i OPERACIONES CONTINUADAS
@ Importe neto de la cifra de negocio 9-a 14.199,83 18.015,33
Aprovisionamientos 9-b (11.967,09) (13.287,02)
@ Gastos de personal- 9-c (171.236,70) (179.896,70)
% Sueldos, salarios y asimilados (133.759,34) (139.001,28)
=) Otras cargas sociales (37.477,36) (40.895,42)
% Otros ingresos de explotacion 2.000,00 2.000,00
% Otros gastos de explotacion- (30.312,70) (37.243,87)
. Servicios exteriores (29.874,70) (37.243,87)
@ Tributos (438.00)
= Amortizacion del inmovilizado 5 (2.914,61) (3.072,49)
- Otros resultados (264,39)
@ RESULTADO DE EXPLOTACION (200.495,66) (213.484,75)
ingresos financieros 1.108,51 614,30
@ Gastos financieros (126,91)
@ RESULTADO FINANCIERO 1.108,51 487,39
@ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (199.387,15) (212.997,36)
- Impuesto sobre beneficios 8 - -
F@ RESULTADO DEL EJERCICIO (199.387,15) (212.997,36)
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JALZIRA RADIO, S.A.

PESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE PYMES

dDE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010
)
) Resultados Otras
D de Aportaciones
Ejercicios del Resultado

) Capital Reservas | Anteriores | Accionista |del Ejercicio Total
)
) A. SALDO FINAL DEL EJERCICIO
" 2009 60.102,00 4.989,89 | (58.224,33) 205.640,00| (189.754,14) 22.753,42
J Ajustes por errores 2009 y
) lanteriores - - - - - -
) B. SALDO AJUSTADO AL INICIO
? DEL EJERCICIO 2010 60.102,00 4.989,89 | (58.224,33) 205.640,00| (189.754,14) 22.753,42
® |I. Resultado de la cuenta de
g |pérdidasy ganancias - - - - (212.997,36)| (212.997,36)
b II. Otras variaciones del patrimonio

neto
’ Traspaso resultado 2009 - (5.610,22)| 21.496,08 | (205.640,00)| 189.754,14 -
’ Aportaciones del Accionista - - - 205.640,00 . 205.640,00
' C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO
E 2010 60.102,00 (620,33)| (36.728,25) 205.640,00]| (212.997,36) 15.396,06
) D. SALDO AJUSTADO AL INICIO

DEL EJERCICIO 2011 60.102,00 (620,33)| (36.728,25) 205.640,00| (212.997,36) 15.396,06
g I. Resultado de la cuenta de
# |péerdidas y ganancias - - - - 1 (199 387.15) | (199.387,15)
? II. Otras variaciones del

patrimonio neto
B Traspaso resultado 2010 - - (7.357,36)| (205.640,00)| 212.997,36 ’
] Aportaciones del Accionista - - - 205.640,00 - 205.640,00
? -
@ E. SALDU FINAL DEL EJERCICIO
» 2011 60.102,00 (620,33)| (44.085,61) 205.640,00 | (199.387,15) 21.648,91

@Las Notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de los estados de cambios en el
gpatrimonio neto del ejercicio 2011.

@

Enrique Lahuerta Talens Jose Miguel Mavordomo
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Alzira Radio, S.A.

Memoria de PYMES correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011

Actividad de la Sociedad

Alzira Radio, S.A. se constituyd en 2005 y tiene su domicilio social y fiscal la calle Sant Roc, 6, 46600 Alzira
(Valencia).

La Sociedad tiene como objeto social la realizacion de servicios de radiodifusion. En concreto la Sociedad
explota la emisora de radio denominada “Radio Alzira” bajo la frecuencia del dial 107.9 Khz de la F M.

Las actividades desarrolladas por la Sociedad han estado amparadas por mandatos del Pleno del Excmo.
Ayuntamiento de Alzira, titular de la totalidad del accionariado de la sociedad y del cual, la Sociedad obtiene la
mayor parte de la financiacion a su actividad.

Para el ejercicio 2012, los presupuestos del Excmo. Ayuntamiento de Alzira aprobados en Pleno de fecha 22 de
diciembre de 2011, contemplan dentro de su presupuesto general una partida asignada a la Sociedad por

importe de 187.100 euros.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con el Real Decreto 1515/2007 por el que se aprueba el nuevo Plan General de
Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, de forma que muestran la imagen fiel de su patrimonio, de
su situacion financiera y de sus resultados. En particular, en la elaboracion de las cuentas anuales se ha
aplicado el principio de empresa en funcionamiento, ya que, en opinién de los Administradores de la
Sociedad no existen dudas significativas sobre la continuidad de la actividad de la misma, al menos durante
los proximos doce meses. Asimismo, los Administradores de la Sociedad no han tomado, ni tienen en
proyecto decision alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de
activo y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos o0 se liquidaran los pasivos.

Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte.
las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 21 de julio de

2011,

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la estimacion de la vida util de los activos
materiales y a la evaluacion de posibles perdidas por deterioro de los activos financieros.

Enrique Lahuerta Talens Jose Miguel Mayordomo
Secretario

Vocal del Consejo
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d)

e)

9)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre

del ejercicio 2011, es posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

La Sociedad ha incurrido en pérdidas en los ultimos ejercicios, lo que ha supuesto una reduccion significativa
de los fondos propios, factor que podria poner en duda el seguimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y liquidar sus
pasivos por los importes y segun la clasificacion con la que figuran en el balance de situacion adjunto, que ha
sido preparado asumiendo gue tal actividad continuara. Existen diversos factores que tienden a reducir o
eliminar la duda sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento. Estos
factores se refieren al apoyo financiero del Accionista Unico que en los ultimos ejercicios ha realizado
aportaciones para la compensacion de las pérdidas.

Comparacién de la informacion
La informacion contenida en esta memoria, referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos comparativos,

con la informacion del ejercicio 2011, Dicha informacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de peérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la

medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2010.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha identificado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2010.

Aplicacién del Resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2011, formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacion del Accionista Unico, es la siguiente:

Euros ]
Base de reparto:
Pérdidas del ejercicio | (199387.15)
Distribucion:
Aportacion del Accionista Unico para 205.640,00
compensar pérdidas
Resultados negativos de ejercicios anteriores (6.252.85)
(199.387.15)

Enrique Lahuerta Talens Jose Miguel Mayordomo
Vocal del Consejo Secretario




4. Normas de registroy valoracion

Las pr@ncipales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del
ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

£l inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, 'y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. si las
hubiera, conforme al criterio descrito en el apartado b) de esta Nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario. los

importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segun
el siguiente detalle:

Coeficientes de
amortizacion

=

Instalaciones técnicas y maquinaria

|
Mobiliario 20%
Equipos informaticos 25%
Otro inmovilizado material 25%

E| beneficio o perdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como Ia diferencia entre
el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

b) Deterioro del valor de inmovilizado material

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado test de deterioro la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se
determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso Al
cierre de los ejercicios 2011y 2010, la Sociedad no tiene indicios de deterioro de valor de su activo material.

¢) Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su adquisicion y se
registran inicialmente a su valor razonable. incluyendo en general los costes de la operacion.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Los creditos y partidas a cobrar son activos financieros originados en ja venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial. no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo. Estos activos, que sé valoran inicialmente por su
valor razonable, se valoran con posterioridad por su coste amortizado reconociendo en la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

i

Enfique Lanuerta Talens Jose Miguel Mayordomo
Vocal del Consejo Secretario
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b) Activos disponibles para la venta: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto
plazo, aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes
con dicho objetivo o aquellos que no hayan sido clasificados en la categoria anterior. Se valoran a su
valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable.

Las fianzas entregadas se registran por los importes efectivamente desembolsados para la constituciéon de
las mismas, el cual no difiere significativamente de su valor razonable.

Al'menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos

de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados. Al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 la Sociedad ha clasificado todos sus pasivos financieros a corto plazo como débitos y
partidas a pagar.

Los deébitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los créditos no comerciales se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion de si su vencimiento es
posterior o anterior a un afio desde la fecha del balance de situacion. Estos créditos se registran por el
importe entregado y la diferencia entre este importe y su valor razonable, en su caso, se contabiliza en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En cualquier caso. los intereses se imputan a resultados cada ejercicio
siguiendo un criterio financiero.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisiéon

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio o periodo. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota, del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales

<

Enrique Lahtierta Talens Jose Miguel Mayordomo
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e)

compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacidn y los creditos por deducciones fiscales no aplicables fiscalmente Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. excepto
aquellos derivados del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en la que existen dudas sobre su recuperacion futura
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y estos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con ejercicios
fiscales futuros.

Ingresos y gastos

La Sociedad no efectia entregas de bienes ni prestaciones de servicios, sino que, principalmente, percibe
ingresos por asignaciones presupuestarias concedidas por su Accionista Unico, el Excmo. Ayuntamiento de
Alzira. Estos ingresos se registran como aportaciones del Accionista en el patrimonio de la Sociedad.

Los ingresos por publicidad se registran en la medida que se emiten las correspondientes cufias publicitarias

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento. y
contintia llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de prestamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés

efectivo.

Los gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos gastos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la elaboracion de las presentes cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que puede derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra
que desembolsar para cancelar la obligacion.

.

Enrique Lahuerta Talens Jose Miguel Mayordomo
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las dotaciones a las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir fa obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no este
obligada a responder: en esta situacion. la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad no consideran
que existan pasivos contingentes significativos u otros riesgos por los que sea necesario reconocer un pasivo,
motivo por el cual las presentes cuentas anuales, no inciuyen provisiones o informacion sobre pasivos

contingentes.

g) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decision del despido. En las presentes cuentas anuales no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya gue no estan previstas situaciones de esta naturaleza

h) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo. Por ello,
esta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con su patrimonio, su situacion financiera y sus resultados.

i) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Las subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos

subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.
con excepcion de las recibidas de Accionistas o propietarios que se registran directamente en los fondos

propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Las subvenciones de caracter reintegrables se contabilizan como pasivos.

Jose Miguel Mayordomo
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c) Las subvenciones de explotacion se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
gjercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida gue se
devenguen los gastos financiados.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

En los balances de situacion adjuntos, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender. consumir, desembolsar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacion. Aguellos otros que no correspondan con esta clasificacion se

consideran no corrientes.

Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2011y 2010 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Entradas o Salidas o Saldo
Inicial Dotaciones Retiros Final
Ejercicio 2011
Coste:
Instalaciones técnicas y otro 23.435,57 - - 2343557
inmovilizado material
Total coste 23.435,57 - - 23.435,57
Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas y otros
inmovilizado material (13.878,73) (2.914,61) - (16.793,34)
Total amortizacién acumulada (13.878,73) (2.914,61) - (16.793,34)
Neto 9.556,84 6.642.,23
Ejercicio 2010
Coste:
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 20.519,00 3.213.98 (297.41) 2343537
Total coste 20.519,00 3.213,98 (297,41) 23.435.57
Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas y otros
inmovilizado material (11.103,65) (3.072,49) 29741 (13.878,73)
Total amortizacion acumulada (11.103,65) (3.072,49) 297.41 (13.878.73)
Neto 9.415,35 9.556.84

i
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Elementos totalmente amortizados

Del inmovilizado mgterial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, se encuentran totalmente
amortizados determinados elementos cuyo valor de coste y correspondiente amortizacion acumulada asciende a
5.172 euros.

Seguros

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para de forma razonable cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

Otra informacion

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no tiene adquiridos compromisos por inversiones en
inmovilizaciones materiales por importe significativo. ni existian elementos sujetos a garantias, hipotecados 0
entregados en concepto de aval.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los saldos al cierre de los ejercicios 2011y 2010 son los siguientes:

-

Clientes

12.821,55 10.540.,50

Deudores por subvenciones pendientes de cobro 2.000,00 -
Clientes de dudoso cobro 1.604.62 1.604.62
Provision por deterioro (1.604,62 (1.604,62)

14.821,55

Informacién sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Gerencia de la misma, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interes y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

Con caracter general, 1a Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. La Sociedad no tiene contratados seguros de crédito sobre sus cuentas a cobrar,
considerando su experiencia histerica y la tipologia de sus clientes.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se dernvan de su actividad.
ia Sociedad dispone de la tesoreria que muestra en su balance y adicionalmente recibe de su Accionista Unico la
financiacion necesaria para Ssus operaciones. Consecuentemente, los Administradores consideran que la
Sociedad mantiene la solvencia financiera necesaria para mantener sus operaciones corrientes durante los
proximos ejercicios.

4 -
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Riesgo de mercado

Dada la actividad de la Sociedad y su dependencia de la asignacion presupuestaria del Excmo. Ayuntamiento de
Alzira Accionista Unico de la Sociedad, los Administradores entienden gue no presenta riesgos de mercado
destacables, si bien esta sujeta al riesgo de que pueda mantenerse la dotacion presupuestario suficiente por
parte de su Accionista Unico.

Patrimonio Neto y Fondos Propios

Capital social y otras aportaciones de socios

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de Alzira Radio, S.A., esta compuesto por 200 acciones de 300,51
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por el Excmo. Ayuntamiento de Alzira

Con fecha 29 de diciembre de 2011, el Accionista Unico aprobo el presupuesto de la Sociedad y una aportacion
para compensacion de pérdidas por importe de 205.640 euros (mismo importe en 2010), cuyo objetivo era
financiar los costes de estructura y mantener el equilibrio patrimonial de la Sociedad.

No obstante lo anterior, como consecuencia de las pérdidas acumuladas en los ultimos ejercicios, el patrimonio
de la Sociedad ha quedado reducido por debajo del 50% de su capital social. De acuerdo con el articulo 363 de
la Ley de Sociedades de Capital, tal situacion es causa de disolucion, salvo que el capital social se aumente o s€
reduzca en la medida suficiente. A tal efecto, los Administradores de la Sociedad estan analizando las diferentes
opciones existentes para restablecer el equilibrio patrimonial. En cualquier caso, los Administradores de la
Sociedad consideran que el Accionista Unico continuara con el apoyo financiero y patrimonial a la Sociedad,
garantizando la continuidad de las actividades de ésta como ha venido realizando en los Gltimos ejercicios

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. :

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Administraciones Publicas y Situacién Fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en Euros)’

e 2011 2010 )
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Hacienda Publica. deudora por IVA 5.338.91 - 4.667,77 -
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 210,61 - 116,53 -
Hacienda Publica. acreedora por IRPF - (5.408.52) - (5.081.64)
| Organismos de la Seguridad Social. acreedores - (4.106.58) - (3.477.52)
Total 554052 | (9.515.10) | 4.784.30 | (8.359.16)

Enrique Lahuerta Talens Jose Miguel Mayordomo
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b)

c)

Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable. obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2011y 2010 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

Euros
2011 2010

Resultado contable del ejercicio antes de

impuestos (pérdidas) (199.387,15) | (212.997,36)
Diferencias permanentes: Aportaciones del

Accionista Unico 205.640,00 205.640.,00
Base imponible previa 6.252.,85 (7.357,36)
Compensacion de Bases Imponibles negativas

de ejercicios anteriores (6.252,85) -
Base imponible - (7.357,36)

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2011y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habra de pagarse por €s0s ejercicios se registra en las cuentas “Activos por Impuesto diferido’
o "Pasivos por impuesto diferido”, segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante
la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar es
el siguiente:

Ejercicio Euros Ejercicio
Origen 2011 2010 Vencimiento
2007 8.407.76 14.660.61 2022
2008 21.880,39 21.880,39 2023
2010 7.357,36 7.357,36 2025
Total 37.645,51 43.898,36

El balance de situacion adjunto no incluye activo alguno por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion. _

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya

transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cinco ultimos ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los cuatro ultimos ejercicios para los
demas impuestos que le son de aplicacion Los Administradores de la Sociedad consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera

significativa a las presentes cuentas anuales.

Enrique Lahuerta Talens Jose Miguel Mayordomo
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9. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

£l importe neto de este epigrafe corresponde integramente a los ingresos por publicidad facturados a
terceros.

b) Aprovisionamientos

El saldo de este epigrafe corresponde integramente a consumos y han sido adquiridos en su totalidad en
territorio nacional.

c)

Gastos de personal y cargas sociales

E| detalle de los gastos de personal del los ejercicios 2011y 2010, por conceptos, es el siguiente:

Euros
2011 2010
Sueldos y salarios 133.759.,34 139.001,28
Seguridad social a cargo de la
empresa 37.188.96 40.895 .42
Otras cargas sociales 288,40 -
Total ’ 171.236,70 179.896,70

El numero medio de personas empleadas durante fos ejercicios 2011 y 2010 distribuido por categorias vy
género, que no difiere significativamente de la plantilla al cierre del ejercicio, es el siguiente:

2011 2010
Masculino Femenino Masculino Femenino
Ayudante de redaccion - ! - |
Director de produccion I - | -
Operador de sonido 2 - 2 -
Redactor ] 2 | 2
Total 4 3 4 3

10. Operaciones y saldos con partes vinculadas

a)

b)

Saldos y transacciones al cierre con partes vinculadas
El importe de transacciones mantenidas con el Accionista Unico asciende a 205.640 euros (mismo importe en

el ejercicio 2010) y corresponde a la partida presupuestaria asignada por el Excmo. Ayuntamiento de Alzira
para la financiacion de la actividad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2011 no hay saldos pendientes de cobro con el Accionista Unico.

Estructura financiera

Dado el caracter publico del Accionista Unico de la Sociedad, sus Administradores consideran que. a l0s
efectos requeridos por la normativa contable aplicable, la misma no se integra en ningun grupo de

LY -
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consolidacion mercantil superior cuya estructura financiera sea necesario desglosar en las presentes cuentas
anuales, por no ser relevante para su interpretacion y por la naturaleza del accionista unico de la misma.

En cualquier caso, la Sociedad obtiene la practica totalidad de sus recursos de su accionista unico no siendo
necesaria la obtencion de financiacion por parte de terceros.

11. Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion, alta direccién y auditores

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Los miembros del Organo de Administracion (integrado por 7 hombres y 3 mujeres) no han percibido
retribucién de ningun tipo.

La Alta Direccion de la Sociedad (1 hombre) ha percibido 32.400 euros por su condicion de empleado de la
misma (34.971 Euros en 2010).

No se han producido indemnizaciones por ceses 0 despidos de ninguno de los actuales o antiguos miembros
del Organo de Administracién o de la Alta Direccion de la Sociedad durante el ejercicio 2011y 2010.

No se han concedido anticipos ni préstamaos, ni existen compromisos por pensiones o seguros de vida con los
Administradores de la Sociedad o la Alta Direccion.

La Sociedad no ha asumido obligacion alguna-por cuenta de los miembros del Organo de Administracion.
Asimismo, no existe obligacion alguna contraida por parte de la Sociedad en materia de pensiones o de pago
de primas de seguro de vida, respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracion ni

de la Alta Direccion.

Informacion requerida por el art 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido el articulo 229 y concordantes del Real Decreto Legislativo 1/2011. de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades de capital, no existen sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participen los miembros
del Consejo de Administracion o las personas vinculadas a ellos a las que se refiere el articulo 231 de la

citada Ley.

No obstante y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, ningan miembro del Consejo de
Administracion y las personas vinculadas a ellos realiza actividades en otras sociedades de analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

12. Otra informacién

a) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

£n el curso del ejercicio 2011 la Sociedad ha realizado pagos a proveedores y acreedores por importe de

5919 Euros fuera del plazo maximo legal. Asimismo. se informa de que al 31 de diciembre de 2011y 2010
no existe ningun importe que acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago establecido.

b) Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del presente gjercicio

Jose Miguel Mayordomo
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¢) Liquidacién del presupuesto del ejercicio

A continuacion se presenta la liquidacién del presupuesto del ejercicio 2011:

Euros
Concepto Presupuesto Real Diferencia
Ingresos publicidad 44.000,00 14.199.83 (29.800,17)
Aportaciones del Ayuntamiento 205.640,00 205.640,00 -
Otros ingresos 3.400,00 3.108,51 (291.49)
Total ingresos 253.040,00 222.948,34 (30.091,66)

Aprovisionamientos

Gasto de personal

Dotaciones para amortizacion
Servicios exteriores

(1.500,00)
(197.800.00)

(53.350,00)

(11.967,09)
(171.236,70)
(2.914.61)
(29.874.70)

(10.467,09)
26.563.30
(2.914.61)

2347550

Otros gastos - (702.39) (702.39) ;
Total gastos (252.650,00) | (216.695,49) 35.954.51 |
Resultado del ejercicio 390,00 6.252,85 5.862,85

Enrique Léhuena Talens
Vocal del Consejo
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Formulacién de cuentas anuales

La formulacion de las presentes cuentas anuales de PYMES de Alzira Radio, S.A. ha sido realizada por el
Consejo de Administracion, en su reunion de 30 de marzo de 2012, para ser sometidas a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas que constan de balance de situacion de PYMES, cuenta
de pérdidas y ganancias de PYMES, estado de cambios en el patrimonio neto de PYMES y memoria de
PYMES, numeradas en un solo cuerpo de la pagina 1 a la 17. estan firmadas en todas sus hojas por el
Presidente y el Secretario del Consejo, firmando en esta ultima hoja la totalidad de los Consejeros, que
son los siguientes:
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uditores y consultores

INFORME DE AUDITORIA DE CUMPLIMIENTO DE LEGALIDAD DEL EJERCICIO 2011

Al Accionista Unico de
Alzira Radio, S.A.:

1. He auditado las cuentas anuales de Alzira Radio, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2011 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria de pequefias y medianas empresas, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales de pequefias y medianas empresas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién, habiendo emitido mi
informe de auditoria independiente al respecto con fecha 2 de abril de 2012 y en el que expreso una
opinion favorable.

2. En relacion con dicho examen he llevado a cabo asimismo un analisis de cumplimiento por parte de
la Sociedad de la legalidad vigente que le es de aplicacion durante el ejercicio 2011. Dicho examen
ha consistido en la verificacion, mediante pruebas selectivas, del cumplimiento de los aspectos mas
relevantes de la siguiente legislacién y normas:

a. Estatutos de la Sociedad.
b. Ley 30/2007 de Contratos del Sector Publico.

¢. Real Decreto 817/2009, de 8 de mayo por el que se desarrolla parcialmente la Ley
20/2007, de 30 de octubre de Contratos del Sector Publico.

d. Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico.

noviembre.

f. Real Decreto Legislativo 1/2005, de 24 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores.

g. Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

h. Ley 18/2001, de 12 de diciembre, de Estabilidad Presupuestaria.

& |sidro Lépez Requena
52747321H

J
)
)
)
)
)
)
)
)
)
J
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
J
J
)
4
J
J
) e. Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de
J
J
J
J
J
>
)
d
b
»
A
d
°




3. Como resultado de mi revisién y en base al alcance del trabajo realizado descrito en el parrafo 2, no
he tenido conocimiento de incumplimientos significativos durante el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011 por parte de Alzira Radio, S.A. de la normativa descrita en el parrafo 2
anterior. Sin embargo, dada la naturaleza del examen realizado, esta opinion no es una aseveracion
sobre el cumplimiento en la totalidad de las restantes actividades realizadas por la Sociedad con la
normativa descrita.

L
Isi Lépeé

2 de abril de 2012
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Libros de actas

De mi andlisis del libro de actas del Consejo de Administracion y las actas correspondientes a las sesiones
de la Junta de Accionistas de la Sociedad he detectado los siguientes aspectos:

e El libro oficial de actas llevaba retraso en la transcripcion del resumen de las reuniones del Consejo de
Administracion.
o Las decisiones del Accionista Unico de la Sociedad se debaten y adoptan en Pleno del E~~mo

Ayuntamiento de Alzira, si bien la Sociedad no transcribe dichas actas en un libro oficial de Actas, no
existiendo dicho libro como tal.

e En determinados casos no se respetan los plazos de formulacion (3 meses desde el cierre del gjercicio) o
de aprobacion de las cuentas anuales (6 meses desde el cierre del gjercicio). Por ejemplo, la aprobacion
por parte de la Junta de Accionistas de las cuentas anuales del ejercicio 2010 se produce el 21 de julio
de 2011.

e Segun las actas del Consejo de Administracion de fechas 30 de junio de 2007 y 6 de mayo de 2010, la
distribucién del resultado de los ejercicios 2006 y 2009 no respeta la obligacion de dotar la
correspondiente reserva legal establecida por el anterior Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas y por la actual Ley de Sociedades de Capital.

e Determinadas actas no estan adecuadamente estructuradas. Por ejemplo, el acta correspondiente a la
sesion del 21 de julio de 2011 del Consejo de Administracion no incluye el orden del dia.

o Finalmente, en determinados casos, las actas no incluyen una descripcion suficiente para entender los
temas tratados en la sesion o incorporan expresiones inexactas o mercantilmente erroneas.

Estos hechos, ademas de suponer un incumplimiento normativo, puede dificultar a la Sociedad la
demostracion de la legitimidad de las acciones o comportamientos derivados de decisiones de los citados
organos rectores.

Desequilibrio patrimonial

Como consecuencia de las pérdidas incurridas en los (ltimos ejercicios, el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2011 presentaba una cifra de patrimonio inferior a la mitad de la cifra del capital social. De
acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, tal situacion es causa de disolucion, salvo
que el capital social se aumente o se reduzca en la medida suficiente.

Adicionalmente, segiin lo establecido en la Ley de Estabilidad Presupuestaria, las cuentas anuales de la
Sociedad deben complementarse con un informe de correccion del desequilibrio en el que se detallen las
medidas a adoptar en el futuro para corregir dicha situacién.

Contratacion

Si bien durante el ejercicio 2011 la totalidad de las contrataciones realizadas son inferiores a 18.000
Euros, el procedimiento de contratacion no estd formalmente documentado, de forma que pueda
comprobarse el cumplimiento de los principios de publicidad, concurrencia, no discriminacion e
igualdad de trato.

Régimen de unipersonalidad

Alzira Radio, S.A. se esta identificando como una Sociedad Unipersonal o S.A.U. en determinados
documentos mercantiles (por ejemplo en las cuentas anuales de los ultimos ejercicios), si bien, segin el
articulo 17 de la Ley de Sociedades de Capital a aquellas sociedades cuyo capital sea propiedad del Estado,




Comunidades Auténomas o Corporaciones locales, o de organismos o entidades de ellos dependientes, no
les serdan de aplicacion lo establecido por dicha Ley en materia de publicidad de la situacién de
unipersonalidad.
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INFORME DE AUDITORIA OPERATIVA DEL EJERCICIO 2011

Al Accionista Unico de
Alzira Radio, S.A.:

1. He auditado las cuentas anuales de Alzira Radio, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2011 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
de pequefias y medianas empresas, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales de pequefias y medianas empresas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién, habiendo emitido mi informe de auditoria
independiente al respecto con fecha 2 de abril de 2012 y en el que expreso una opinion favorable.

2. En relacion con dicho examen he llevado a cabo asimismo la auditoria operativa de las principales
4reas de operaciones de Alzira Radio, S.A. El trabajo ha consistido en el andlisis de las areas con el
proposito de evaluar en términos de eficiencia y eficacia los procedimientos operativos, la gestion de
los recursos y el logro de los objetivos de los distintos servicios, exponiendo, en su caso, cuando sea
posible, las medidas correctoras oportunas.

Asimismo, en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de Alzira Radio, S.A. correspondientes
al ejercicio 2011 y de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, he efectuado una
revisioén del sistema de control interno con el fin de establecer su fiabilidad y para que me sirviera de
base para la determinacion de la naturaleza, programacién y amplitud de las pruebas de auditoria a
aplicar en el examen de las cuentas anuales.

Aunque el Anexo adjunto contiene recomendaciones surgidas de dicha revision, ésta no incluy6
todos los procedimientos y técnicas de control y no fue disefiada con el fin de preparar
recomendaciones detalladas ni para emitir una opinién sobre el control interno.

3. Durante la realizacién de mi trabajo se han puesto de manifiesto una serie de aspectos y
oportunidades que se detallan en el Anexo adjunto y que pueden dar origen a un mejor conocimiento
de la operativa y a mejoras en la eficacia de la gestion, en los procedimientos administrativos y en las

medidas de control interno.

Isidro Lo e’z E
e abril de 2012

@ Isidro Lopez Requena
52747321H
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Manual de procedimientos
Aspecto identificado

La Sociedad esta preparando un manual basico de procedimientos que abarca las principales areas de su
actividad (contratacion de inversiones y gastos, personal y ventas) en el cual quedan fijados sus
principales procedimientos que hasta la actualidad se transmitian y aplicaban de forma verbal o que
parcialmente se encontraban incluidos en el Reglamento de la emisora, los estatutos sociales o
determinadas actas del Consejo de Administracion.

Plan de accién

En la situacién actual el manual de procedimientos deberia concluirse y aprobarse por parte del Consejo
de Administracion.

Adicionalmente, los procedimientos deberian comunicarse a las personas afectadas y, en su caso,
deberia impartirse la formacién necesaria.

Evidencia del control interno

Aspecto identificado

La mayor parte de los documentos soporte de los gastos € ingresos de la Sociedad carecen de evidencia
de la aprobacién de la contratacién de dicho gasto y de la revision y aprobacion de la factura soporte
para su contabilizacion.

Plan de accion
Se recomienda dejar constancia de la revisién y aprobacion, por ejemplo mediante un cufio, en el que
aparezca la fecha de revision, cuenta contable y firma de la persona/s que aprueben el documento.

Si bien, la totalidad de las partidas contratadas por la Sociedad no supera los 18.000 euros, seria
conveniente dejar constancia de la solicitud y aprobacion de la contratacion del servicio.

Estructura de costes

Aspecto identificado

La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en los ultimos ejercicios como consecuencia del
incumplimiento del objetivo de ingresos. Si bien la Sociedad ha reducido su estructura de costes, la
caida de ingresos ha sido superior y ha generado una situacion de desequilibrio patrimonial.

Plan de accién

Se recomienda analizar la posibilidad de ampliar el objeto de actividad de la Sociedad y disefiar un plan
comercial, de forma que pueda aumentar sus fuentes de ingresos. Asimismo, se recomienda analizar la
posibilidad de reducir costes por el aprovechamiento de economias de escala con el resto de empresas
municipales derivado de la gestién conjunta de determinados servicios o de la renegociacion conjunta
del precio de los mismos.
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Elaboracion de presupuestos
Aspecto identificado

El presupuesto elaborado por la Sociedad para el ejercicio 2011 no incluye la dotacion de las
amortizaciones correspondientes a los elementos del inmovilizado y, adicionalmente, en gran parte de
los epigrafes de gasto y en el epigrafe de ingresos publicitarios se incluyen importes que parecen poco
realistas, dados los saldos de partida reales del ejercicio 2010.

Plan de accién

Se recomienda la elaboracién de presupuestos mas adaptados a la estructura de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad y/o la inclusién de planes mas detallados que dejen evidencia acerca de las
actividades a desarrollar necesarias para conseguirlos. Asimismo, se recomienda estudiar la posibilidad
de incluir un plan de actuaciones comerciales mas detallado que permita medir la consecucion del
objetivo de ingresos procedentes de terceros.

Andlisis presupuestario

Las cifras relativas a la cuenta de ingresos y gastos real correspondiente al ejercicio 2011 y la
presupuestada son las siguientes:

Euros
Concepto Presupuesto Real Diferencia

Ingresos publicidad 44.000,00 14.199,83 (29.800,17)
Otros ingresos 3.400,00 3.108,51 (291,49)
Ingresos de terceros 47.400,00 17.308,34 (30.091,66)
Aportaciones del Ayuntamiento 205.640,00 205.640,00 -

Total ingresos 253.040,00 222.948,34 (30.091,66)
Aprovisionamientos (1.500,00) (11.967,09) (10.467,09)
Gasto de personal (197.800,00) (171.236,70) 26.563,30
Dotaciones para amortizacién - (2.914,61) (2.914,61)
Servicios exteriores (53.350,00) (29.874,70) 23.475,30
Otros gastos - (702,39) (702,39)
Total gastos (252.650,00) (216.695,49) 35.954,51
Resultado del ejercicio 390,00 6.252,85 5.862,85

PPN OFIIIGIGHIGIFICGETEFT2C0330300@

Ingresos de terceros. La disminucién con respecto al presupuesto se debe, fundamentalmente, a la
caida de los ingresos por insercién de cufias publicitarias. Si se compara la evolucion de esta partida
respecto a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010, la reduccion seria del 21%.
Adicionalmente, cabe destacar que el objetivo de ingresos por publicidad practicamente triplica la cifra
de ingresos real obtenida en el ejercicio 2011.
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Aprovisionamientos y Servicios exteriores. Estas partidas que deben analizarse conjuntamente, dada
la naturaleza de las partidas de gasto incluidas en ellas, experimentan una disminucién neta de
13.008,21 euros (un 24% inferior). Si se compara la evolucion de estas partidas con la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2010, la reduccién seria del 12% como consecuencia de la contenci6n
de los gastos generales o reduccion de las tarifas de servicios prestados por terceros.

Gasto de personal. Esta partida ha resultado un 13% inferior a la cifra presupuestada, si bien
comparativamente con las cifras reales del ejercicio 2010 esta disminucién ha sido del 5% y
fundamentalmente es consecuencia de la congelacion y reduccion de los salarios de la plantilla.

Dotaciones para amortizacién. Esta partida no fue incluida en el presupuesto para el ejercicio 2011.
La comparacién de este gasto contra el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2010 resulta en una reduccion del 5%.



